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Piyasa Verileri Bakis Agisi

i¢ Piyasalar
10.01.2020 Kapanis Degisim % 1 5 M I r$ FaZIa
BIST-100 118.664 0,57 .
BIST-30 144.455 0,59 TR Kasim Cari islemler Dengesi agiklanacak olup (bek -340 mlIn S)
DVZSP 6.1990 0,02

’ Ekim’de cari denge, beklentiler seviyesinde 1,5 mlyr $ fazla verdi (beklenti +1,5 mlyr
EUR/USD 1.1095 -0,10 fasln) g y yr $ ( yr $
ALTIN 1.552 0,13
PETROL (BRENT) 65.24 -0,18 Yillik bazda 1,1 mlyr $ azalis olurken, aylik bazda 0,8 mlyr $ azalis oldu.
13.01.2020 Son 12-ay cari denge Ekim sonunda, +4,3 mlyr $ fazla verdi.
USD/TL YEP’te 2019 cari denge hedefi 1 mlyr $ fazla.
17:305,8757 5,8708
EUR/USD
1,1130

(20.10.21) UU Cariislemler Hesabive Finans Hesabi (Net) (12 Aylik, Milyar $)
%11.86 %11.21
BRENT 64,97 ek v ' mmDgerfanmer Caremlera

Dis Piyasalar
10.01.2020 Kapanis Degisim % p
DIIA 28.823 -0,46
S&P 500 3.265 -0,29 10
NASDAQ 9.178 -0,27 0
DAX 13.483 -0,09
FTSE 100 7.587 -0,14 - . .
NIKKEI 23.850 0,47 g ¥ g 5
SHCOMP 3.092 -0,02 @

M8 MERKEZ BANKAS) Son gozlem: Ekim 2019
Vadeli Piyasalar
13.01.2020 Degisim %
FDOW 0.26 https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Sec
Fsp 0,26 ilmis+Grafikler...
us10-Y 182 FOREKS ANKETi-Kasim ayi Cari islemler tahmini 340 milyon dolar acik
2019 YILI CARI iISLEMLER TAHMINi 1,5 MILYAR DOLAR FAZLA,
Bizi takip etmek igin 2020 YILI TAHMINI ISE 12 MILYAR DOLAR ACIK OLDU.

E

. 1400 TR Ocak—KaS|mFinansa| Kiralama si?giagtr:gtv::'ri!s first weekly loss since late November
Sirketleri Net Kari WTT's weekly movement 8

® Citigroup Londra Tirkiye konferansi 6

® Japonya kapali *

® Cin Basbakan Yardimcisi, ABD ile faz bir 2 g
ticaret  anlasmasini  imzalamak igin o8
Washignton'a gidecek -2

® Disisleri Bakani Cavusoglu ve Milli Savunma -4
Bakani Akar, Rusya'ya Gidiyor -6

o f e . 8 15 22 29 6 13 20 27 3
® Erdogan Italya Bagbakani gorismesi Nov 2019 Dec 2019 Jan 2020

Source: Nymex



https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Secilmis+Grafikler
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Secilmis+Grafikler
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

155.000 %3.5 ve %0.3 beklenen ABD Aralk isgiici
raporu 145.00 %2.9 ve %0.1 olarak gergeklesti.
*Ucretler yy bazda 2018’den beri en zayif gidisi
gdsterirken, 2018 Temmuz’dan beri ilk kez %3 altinda
gergeklesti.

Moderation
U5, employment cooled at end of 2019, while wage growth stumbled

WNet change in payrolls (MoM)  SMAVG (3) (NEP TCH) 184 350

W Change in hourly eamings (VoY) 35
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Source: Bureau of Labor Statistics

ABD Kasim isglici raporu 266.000 (Ocak’tan bu yana en
yuksek) %3.5 ve 025 % vyy %3.1 olarak
gergeklesmisti.General Motors galisanlarinin 40 ginlik
grevi sonlandirmasinin istihdam rakamini etkiledigi
belirtiliyordu.

Temsilciler Meclisi Bagkani Pelosi, Trump hakkindaki azil
gerekgelerini muhtemelen yakinda Senato’ya
gonderecegini agikladi.

Ukrayna Devlet Baskani: ABD’den Elde Edilen Bilgiler,
Ugak Kazasi Sorusturmasinda Yardimci Olacak

NATO: Ukrayna'da diisen ugak iran savunma sistemleri
tarafindan diisiiriilmiis olabilir

5 yil Ust liste donem zarari eden ortakliklarin Kurul Karari ile imtiyazlarinin kaldirilmasi
sonucunda, ilgili ortaklikta mevcut oy haklarinin ylzde ellisinden fazlasina sahip olunmasi
nedeniyle yonetim kontrollinin elde edilmesi, pay alim teklifinde bulunma yikimlGliginiin
dogmadigi hal kabul edilmistir.

Halk GYO - Vakif GYO Adi Ortakhgi (%50/%50) buinyesinde gerceklestirilen Bizimtepe Aydos
Projesinde yer alan bagimsiz bolimlere iliskin olarak Sirket payina disen toplam 155.941,81
+ KDV tutarinda kiralama, 15.263.762,48 + KDV tutarinda satim islem

UTPYA Ayrilma Hakki Kullanimi Hakkinda Bilgilendirme Duyurusu
Ayrilma Hakki Kullanim Fiyati 3,6212 Onemli Nitelikte islemin Giindemde Yer Aldig1 Genel
Kurul Tarihi 14.01.2020 INVEST AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

AEFES konsolide satis hacmi 2019 yilinin tamaminda, duguk-orta tek haneli blylime
beklentimiz dogrultusunda yillik bazda %1,9 oraninda artisla 110,9 mhl'ye ulasmistir.

TOASO 2019 yili ,Yillik Finansal Sonuglari 04.02.2020 Sali giinii

ACSEL 2020 yili igerisinde yeni yatirimlar ile birlikte yillik Gretim kapasitesinin yaklasik 13.500
tona gikariimasi hedeflenmektedir.

CELHA.E ve ODAS.E paylari 13/01/2020 tarihinden (seans basindan) itibaren 27/01/2020
tarihine (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

VERUS %100 Bagli Ortakhigimiz Standard Boksit isletmeleri A.S. Blinyesindeki Maden Sahalari
Hakkinda Bilgilendirme

SAMAT.E paylarinda 13/01/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 27/01/2020 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

VKING.E paylari 13/01/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 27/01/2020 tarihli islemlere
(seans sonuna) kadar tek fiyat islem yontemi ile islem gorecektir.

MARTI MRGYO Yapilandirma Goriismeleri Hakkinda

GLYHO (¢ bagh ortakhiginin Sirketimiz biinyesinde birlesmesine iliskin SPK onayi ve Birlesme
Duyuru Metni

Global Enerji Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S., Galata Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ve
Ege Global Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin devralinmasi

EKGYO Gebze Emlak Konutlari 3. Etap 1. Kisim Kismi Gegici Kabul

HLGYO Eskisehir Panorama Plus Projesi'nde, toplamda 576 m? satilabilir alana sahip, 3 adet
bagimsiz bolim, tapu devri ile KDV hari¢ 1.660.000,00.-TL tutarla satiimigtir.

-Bizimtepe Aydos Projesi'nde (Halk GYO-Vakif GYO Adi Ortakligi %50-50), toplamda 6.126,24
m? satilabilir alana sahip, 40 adet bagimsiz bélim, KDV hari¢ 26.127.744.-TL tutarla satiimig

Ekonomi Haberleri

Foreks anketine katilan 21 ekonomistin 12'si faizlerde degisiklik beklemezken, 5'i faizin yiizde 11,00'e, 2'si yiizde 11,25'e, 1'i 11,50'ye, 1'i 11,75'e
indirilecegi tahmininde bulundu.

TUIK verilerine gore issiz sayisi Ekim'de gegen yilin ayni dénemine gére 608 bin kisi artarak 4 milyon 396 bin kisi oldu. issizlik orani 1,8 puanlik artis
ile %13,4 seviyesinde gergeklesti. Tarim digi issizlik orani 2,1 puanlk artis ile %15,7 (TR Eyliil igsizlik orani, onceki aya gére 20bp artarak ve

beklendigi gibi %13,8 gerceklesmisti)

MBankasi Beklenti Anketinde 2020 yil sonu TUFE beklentisi %10,01 oldu. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir 6nceki anket déneminde yiizde 10,07

iken, bu anket déneminde yiizde 9,54 oldu.

Foreks 2019 yili Kasim ayi arindirilmig sanayi iiretimi yillik medyan tahmini yiizde 5,4, arindirilmamis sanayi liretimi medyan tahmini ise yiizde 5,5
artis yoniinde (6nceki veride : Sanayi Uretimi Ekim ayinda yillik bazda % +3,8 biiyiirken (bekl. %+5,4), aylik bazda % -0,9 darald..

iran'in_aliiminyum, bakir, demir ve celik sektorlerinde faaliyet gosteren 17 firmanin yani sira, Irak'taki iki lisse diizenlenen fiize saldirisinin

organizasyonunda yer aldigi belirtilen 8 iranl iist diizey yetkiliye de yaptirim getirildi.

MSB: idlib'de 12 Ocak'tan itibaren ateskes ilan edildi
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,57 artis ile 118.664 puandan tamamladi. islem hacmi 15,3 mir TL.

DESTEK 113.342gap 112470 110.746 110.017 109.687 109.315; 108.218 gap
-115.932 *115.312 m-m x 114.534 geri doniislerde destek olarak izlenebilir.
-SA 117.970 117.169 117.055 - 116.533 giinliik islemlerde izlenebilir...

DIRENC  119.137 ¢ahst1 (119.140 sonras1 117.970) M-M: 120.893 121.531;
Yeni zirve arayisinda  261.8% fib: 124.323, US$ 21.640 fib: 127.284 128.350

BIST100 %161.8 119.137 Calist1 x USDS$ 20.291 X TRY 119.350

XU100 (20,255.38, 20,010.72, 20,174.38), Parabolic SAR (18,556.88) £ 22500
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng

VAKBN 5.98 5.88 5.84 6.056.16.17 6.336.42
PETKM 3.91 3.90 3.87 3.96 4.04.02 4.1 4.17
HALKB 6.47 6.45 6.42 6.58 6.63 6.73 6.87 6.97
SODA 6.32 6.27 6.39 6.416.59 6.67
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Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yilizde 14’ten yizde
12'ye indirilmesine karar vermistir (bek -150).

PPK Toplantilari
16 Ocak 2020 19 Subat 2020
22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25 Haziran 2020

Enflasyon Raporu
30 Ocak 2020 30 Nisan 2020

TUFE (2003=100) 2019 yili Aralik ayinda bir énceki
aya gore %0,74, bir onceki yilin Aralik ayina gore
%11,84,

Yi-UFE (2003=100) 2019 yili Aralik ayinda bir &nceki
aya gore %0,69, bir onceki yilin Aralik ayina gore
%7,36

Vadeli Islemler

FXU0300220
146.675-145.175
146.950-145.725-146.700 bandinda hareket etti.

Destek: 145.175 144.575 143.850 142.500 141.925
138.900 (x2)

USDTRL: 5.8570’den tepki diin 5,8972’e devam etti.
Bu sabah 5.8652-5.8797 bandinda...

Diren¢: 5.9272 5.9396 5.9534 5.9605 5.9792
5.9850 6.0137

Destek: 5.8449 5.8405(tepki amagl izlenebilir) ;
5.7953 5.7858

16 Ocak 2020 PPK karari izlenecek olup, mevcut
para politikasi durusunun hedeflenen dezenflasyon
patikasiyla uyumlu oldugu belirtilmisti.

FOREKS ANKETI- PPK toplantisindan faiz degisikligi
beklenmiyor..Onceki MB karan sonrasi (-200 bp)
5.7985 sonrasi 5.7743 seviyesine gerilemisti

*14/01/2020 yy %2.3 beklenen ABD Aralik Tiife
(6nc %2.1)

*15/01/2020 yy %1.3 beklenen ABD Aralik Ufe
verisi (6nc %1.1) verileri izlenecek.

HD Yilik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)

E‘T TURKIYE CUMMURIYVET
(VB ViERKEs BANKASI

http://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistik
ler/Secilmis+Grafikler

En belirgin artis enerji enflasyonunda izlenirken, bu gelismede bir dnceki yilin ayni
donemindeki disik baz etkisi 6ne ¢ikmistir. Gida enflasyonu hem islenmemis hem
de islenmis alt kalemlerinde yukari yonlu bir seyir izlemistir.Enerji fiyatlari Arahk
ayinda ylzde 0,16 ile sinirli bir oranda artmistir. Bu gelismede, petrol fiyatlarindaki
yukselis ve yakin donem doviz kuru gelismelerine bagli olarak tlp gaz ve akaryakit
fiyatlarinda (sirasiyla yuzde 1,14 ve ylizde 0,37) gergeklesen artiglar belirleyici
olmustur (TCMB)

Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Ocak ayinda toplam 23,6 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 15 milyar TL
Subat ayinda toplam 27,8 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 29 milyar TL
Mart ayinda toplam 28,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 29,8 milyar TL
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.

ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi ongérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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